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EXPECTATIVA DE RESPOSTA: TRADUGCAO/INTERPRETACAO DE UM TEXTO EM LINGUA INGLESA PARA A
LINGUA PORTUGUESA

Padrédo Contabil Orientado Para Mercado e Desempenho de Analistas: Evidéncias no Brasil

No decorrer de sua evolucdo, o papel da contabilidade foi o de servir como ferramenta de controle
para proprietarios e gestores de empresas, primando-se por se exercer a funcdo de gestdo, na visdo de
Murphy, O connell e Ohégartaigh (2013). ludicibus (2013) justifica o enfoque patrimonial nos relatorios
financeiros pelo fato de que o objeto da préatica contdbil em seus primordios era definido utilizando-se
peremptoriamente 0s conceitos de patriménio e propriedade.

Devido ao crescimento dos empreendimentos econdmicos e a necessidade de captacdo de recursos
em mercados financeiros, tais funcdes de prestar contas aos usuarios internos a entidade tornaram-se
secundérias, dando-se énfase em estruturas conceituais vigentes como objeto da contabilidade seu papel
informacional dirigido a usuarios externos, por via das demonstracées financeiras.

Em 2004 foi sugerida por meio do FASB e do IASB estrutura conceitual que mudava o objetivo dos
relatorios financeiros de prestador de informacdes para usuarios internos para fornecedores de informacéo
para investidores (MURPHY; O’CONNELL; OHOGARGATAIGH, 2013).

A informacdo financeira dos relatérios contabeis deixou de ser voltada apenas para o controle
patrimonial para ser Gtil também a tomada de decisdo de investidores e fornecedores de capital
(RAVENSCROFT; WILLIAMS, 2009).

A mudanca de padrdo contdbil no Brasil — priorizando 0s conceitos mais atuais — gerou a
oportunidade de reflexdo sobre o incremento informacional de relatérios financeiros neste sentido de
informar ao investidor de forma eficiente para suas decisdes de investimento (NOGUEIRA JUNIOR et al.,
2012).

Analistas de mercado sdo também usuérios da informacdo contabil e que podem se beneficiar com a
adocdo de padrdo contébil voltado para o usuario externo; por exemplo, uma das mudancas inseridas no
cendrio contabil brasileiro, agora baseado no IFRS, obrigou empresas a divulgar demonstracdes de fluxo de
caixa (DFC); segundo Nogueira Junior et al. (2012), a DFC ¢é utilizada por analistas de mercado para avaliar
liquidez do investimento e pode contribuir para melhor estimar EBITDA futuro.

Analistas de mercado sdo profissionais de extrema importancia para o mercado de capitais.
Relatdrios elaborados por analistas, baseados em informacgdes emitidas contabilmente, colaboram com a
tomada de decisio dos investidores (DALMACIO et al., 2013).

De acordo com Lima et al. (2009), a forma como os analistas chegam as estimativas presentes em
relatérios depende da vertente utilizada, que pode ser técnica ou fundamentalista. Pela vertente técnica,
valores sdo estimados utilizando o comportamento histérico do preco da acdo, assumindo que esse
comportamento ira se repetir, devido ao fator psicoldgico entre os participantes do mercado. Ja estimativas
pela vertente fundamentalista consideram a anélise estratégica do negdcio, a analise da informacao contabil,
a andlise financeira e a analise prospectiva (PALEPU et al., 2000).

Espera-se que informacg6es contidas em relatérios de analistas sejam resultado de exames criteriosos
de demonstracdes financeiras, fornecendo evidéncias mais eficientes do que os investidores poderiam obter
analisando diretamente as informac@es disponiveis (MARTINEZ, 2006).



